Leitura Semanal
de Mercado

(= A

2= | Precodo R$ 5,62
i 4 dolar 12% R$ 0,06
g R

N I
Prego do Igrego da Prego do

oja .o (o]0 E-To J0
MllhO ’ ) J g p%éﬁg
US$ 4,01/bu || US$ 11,06/bu

US$c 67,69/Ib
0,3% | US$ 1,2/bu -1,4% | -US$ 0,16/bu -4.0% | US$c 0,3/Ib
\CBOT 1° Venc. / \CBOT 1° Venc. j Q?E NY 1° Venc. j

C‘Ang B

mpfm

1111111



» Agenda Semanal

v" Relatdrio Focus d PM' Industrlal
v' Evolucao das o PlB(EUR)
lavouras (EUA) v IGP-M (BRA)
v" Inspecao de v IPC (BRA)
exportacao (EUA) v CAGED (BRA)
v" Confianca do
consumidor
(EUA)

FIOUE DE OLHO

Estoque de
petroleo (EUA)

IPP (EUR)

Taxa de
desemprego(BRA)

Livro Bege (EUA)

Taxa de juros
SELIC (BRA)

Decisao da
politica monetari:
FED (EUA)

Agronegocio
com performance

Taxa de v’ Payroll (EUA)
desemprego v" Producdo
(EUR) industrial (BRA)
PMI Industrial

(EUA)

Inspecao de

exportacao (EUA)

Pedidos iniciais de
seguro
desemprego

(EUA)

o destaque vai para Super Quarta, com decisao da taxa de juros no-Brasil e EUA.

Semana tranquila para o agronegocio com foco na evolucao das lavouras dos EUA. Para a macroeconomia, k@
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* Em junho, o Brasil registrou um déficit primario de R$ 40,9 bilhéGes,
— Media das cotacoes semanais superando a previsido de -R$ 39,5 bilhdes, apés um saldo negativo de
R$ 63,9 bilh6es no més anterior. O decreto presidencial que detalha os
I cortes de R$ 15 bilhdes devera ser divulgado apenas no final da tarde.
Este decreto especificara os orgaos afetados pelos bloqueios, que
_ somam R$ 11,2 bilhdes, ajustando-se ao limite de despesas, e pelo
o contingenciamento de R$ 3,8 bilhdes, que foi congelado para atingir a
meta de déficit de 0,25% do PIB (R$ 28,8 bilhodes).
RS 510
O mercado esta preocupado com o comprometimento das dividas
RS 4,80 publicas, acreditando que os cortes nao serao suficientes para
cobrir todos os custos.
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* O Relatério Focus revisou as projecoes para o PIB de 2024 e 2025,
elevando-as para 2,19% e 1,94%, respectivamente. As estimativas para o IPCA
também foram ajustadas para 4,10% em 2024 e 3,96% em 2025. A expectativa
para a taxa SELIC se mantém em 10,50% para 2024 e 9,50% para 2025.

FIQUE DE OLHO . Tendencia curto prazo:
O mercado esta na expectativa para Super Quarta. As apostas apontam | .

para o corte de juros nos EUA em setembro, enquanto para a SELIC, a Firme/Alta

previsao e de manutencao.
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Soja

Plantio/Colheita*

Indicativo de
fretes

Relacao de troca™*
sc p/lton NPK: 00-18-18

Comercializacao

* Atraso de uma semana

** Atraso de uma semana - Estimativas feitas com base no preco da saca da IMEA-MT, relacao no polo

FIOUE DE OLHO

Colheita: 100%
0% S.Ae 0% S.P

Sorriso/Santos RS470
-2,89% S.A e -89%A.A

Rio Verde/Santos RS105
-139% S.A e -68% A./

Sorriso: 25sc

+0,bsc S.Ae +1,7sc AA
Rio Verde: 22sc

+0,bsc S.Ae +0,7sc A A

23/24: 72%

+7% vs mes anterior
+39% vs ult. safra
24/25: 14%

-1% vs ult. Safra

o
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* As inspecéOes de exportacao de soja nos Estados Unidos estdao em
ritmo intenso, atingindo 403.268 toneladas, em comparacao com
338.255 toneladas na semana anterior. Esse total superou a previsao,
que variava entre 195.000 e 400.000 toneladas.

* Os precos da soja no Brasil subiram na semana passada,
impulsionados pela valorizacao da taxa de cambio e pelas condi¢coes
favoraveis do mercado internacional. Os produtores estdo aguardando

Movimento eleitoral nos Estados Unidos, retomada técnica e

impulsionamento econdmico na China pode ajudar cotacdes.

Fontes: Canab - Biend - IMEA | Safras e Mercado

melhores oportunidades para fechar negocios da safra 2023/24.
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O mercado chinés esta lidando com um grande volume de soja
importada, enquanto o consumo de ragcao nao tem apresentado o
desempenho esperado. Os estoques de farelo de soja atingiram o nivel
mais alto em mais de cinco anos, e a quantidade de soja importada nos
portos chineses é a maior em mais de dois anos.

* As lavouras de soja nos EUA permanecem em boas condi¢gdes, com 67%
das plantas apresentando saude satisfatéria. Atualmente, 44% estao na
fase de formacao de vagens e 77% em fase de florescimento.
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Tendencia curto prazo:
Estavel /
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Posicoes dos fundos croseperivasess

_ 000 o _— - s a .
oo Posicoes liquidas dos traders “nao comerciais” (especuladores-Soja)
30.000.000
20.000.000 /
10.000.000
) / Valores em milh&es de toneladas
Ultimo dado Soja Oleo de Soja  Farelo de Soja
10.000.000 20-jul -25,26 -0.45 2.45
27-jul -22,26 -0,80 1,40
B oanoae Var. A 2% v 78% A 43%
-30.000.000
AN Ly AR EYPRYR AR T RAR SR
. Uma maior posi¢ao dos fundos indicam uma
" apostal/especulagdo positiva (pregos) sobre aquela commodity
2017 ——2018 2019 ——2020 2021 —2022 2023 emmm’024 Media 10-16 Uma liquidagao de posigdes indica uma aposta ou especulagéo
” negativa em relagao aos pregos daquela commodity.
FIQUE DE OLHO
Os dados refletem os compromissos dos traders na CFTC CBOT Corn | Soy (Grain / Oil / Meal) | Wheat - Managed Money Net Total/Disagg Combined
- . 5 : - , Fonte: Bloomberg CFTC
terca-feira anterior a data de divulgacdo — Os numeros k
sdo atualizados toda sexta-feira.
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I Cultivo americano £5 C|Agrit | .
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i Qualidade das lavouras
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I Dados - Soja C|Agri

Colheita - % | Exportacoes (Milhoes de tons)

20
100%
909 -
o 0 ‘ _
40%
30% 5 ‘ H
09 16 23 30 04 11 18 25 06 13 20 27 04 11 18 25 02 09 16 23 30 06 13 20 lar Fe fAal Abt FAai jun il Ago Set Out Nov Dez
jan' jan' jan' jan' fev' feyv' fev' fev' mar' mar' mar' mar' abr' abr' abr' abr’' mai' mai' mai' mai' mai' jun' jun' jun’ - - - ) .
m2020 m202] m2022 m2023 m2024
19/20 20/21 — )] (27 —— ) ) (23 —m=mme=== Media 5 anos o 73 /24
Dado 19/20 20/21 21/22 22/23 Media 23/24 Més 2020 2021 2022 2023 Media 2024
06 jun' 100,0% 999%  994% 995% 99.8% 98.8% Jan-Jul 68,7 66.2 60,5 725 67.0 74.0
Producdo 124845 139385 125550 154610 129.927 152.000 Ago 5.8 6.5 0.9 8.4 67 66
Acumulado 746 727 66.5 80.8 736 80.6

Vol. Colhido 124845 139246 124797 153.836 124.845 150176

CBOT (USSc/bu) Prémios - Papel (USS/Bu)

Venc. 26/07/2024  19/07/2024 Var.% Var. Liq. )
Embarque 26/07/2024 19/07/2024 Var. Liq.
Venc. Aug. 24 10718 10973 W  -23% -255 - 0/24q /o 4/5 /o 45 — c?oo
Venc. Set 24 1040,3 10368 A& 03% 35 Sft I e e A o
Vene. Nov 24 10465 10360 &  10% 105 ’ ’ ’
venC J OV25 1062.3 10510 & 1’1*; 113 iz Lt e T
ene. Jan ‘ ‘ 1270 25 fev/25 0,05 015 W  -010
Vene. Man 25 1074,5 10618 A&  12% 12.8
Venhe. Mall 25 10853 10713 &  13% 140 e g2 e S
‘ ‘ ‘ ' ’ abr/25 0,18 005 W -0,13
Venc. Jul 25 1093.5 1078,8 A 1,4% 14,8 mai/25 0.08 0.00 - 0.08
Venc. Ago 25 1091,0 10753 & 15% 15,8 : ’ :

Fontes: Conab | ComexStat | Line-ups | CBOT | B3 | Bloomberg
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A demanda pelo cereal americano cresceu, com as exportacoes
totalizando 1.0568 milhoes de toneladas, em comparacao com
”ﬁ 991,2 mil toneladas na semana anterior. Esse volume atingiu o limite
_ _ superior das previsoes dos analistas, que variavam entre 700.000 e
Plantio/Colheita” E?érﬁ/'tasiafrin;f;fw 1.060.000 toneladas. No acumulado do ano, as inspegées somam
2R E - 46.662 milhoes de toneladas, em contraste com 34.824 milhdes

\ de toneladas no ano passado. )
Rondo./Santos R$347 ~N
Indicativo de -1.8% S.Ae -8% AA * Os precos do milho no mercado interno brasileiro subiram
fretes ng/:':'gaﬂ?g:i‘ ARS460 esta semana, impulsionados pelos aumentos no mercado

internacional e pela valorizacao do doélar. Apesar de a colheita
Sorriso: B3sc estar avancando mais rapidamente em relagao ao ano passado,
Relacdo de troca** *13scS.Ae +59sc A. os produtores permanecem relutantes em fechar negoécios, na

sc p/lton NPK: 08-20-20 Rio Verde: 73sc expectativa de precos mais elevados.
+1,2sc S.Ae +3/Isc A.A

* As lavouras de milho nos EUA estao em boas condi¢cdes, com
68% das plantas apresentando saude satisfatéria. Atualmente,

yAtmsodeumasemsna _. 77% estao na fase de pendoamento (R1), e 30% na fase de
Atraso de uma semana - Estimativas feitas com base no preco da saca da IMEA-MT, relacao no polo . -
formacao de graos (R2).
> >
Possivel incremento nas importagoes brasileiras pode fazer com que | Tendencia curto prase.
prémios melhorem nas proximas semanas. \ Lateral/alta

Fentes: Conab - Biend - IMEA
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[ POS'QOQS dos fundOS (Graos e Derivados) | ,,,,,,,

60.uuu.000

Posicoes liquidas dos traders “ndao comerciais” (especuladores-Milho)

40.000.000

20.000.000

Valores em milhdes de toneladas

-20.000.000
Ultimo dado Milho
-40.000.000 20-jul -43,6]
27-iul -40,46
-60.000.000
s 5 & & FEEEEEES 5332992089 3353 8B Var. A 7.2%
A Ak A s TR E £ T T 6O a T OFOF A N . N R
mENQ&QQQRZECG%@RMQEEQQQGWQN
Uma maior posi¢ao dos fundos indicam uma
" apostal/especulagdo positiva (pregos) sobre aquela commodity
2017 ——2018 2019 ——-2020 2021 —-2022 2023 Média 10-16  emmm2024
” Uma liquidagao de posi¢des indica uma aposta ou especulagao
negativa em relagao aos pregos daquela commodity.
Os dados refletem os compromissos dos traders na terga-feira CFTC CBQT Corn | Soy (Grain / Oil / Meal) | Wheat - Managed Money Net Total/Disagg Combined
- S . ~ , . i Fonte: Bloomberg CFTC
anterior a data de divulgagao. Os numeros sao atualizados k
toda sexta-feira.
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Milho
Dados oficias USDA
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¥ Dados - Milho | Aaril

. Colheita - Safrinha% Exportacoes (Milhdes de tons)
10
100%
8
80%
6 w—
60%
40% 4
20% 2 J
0% - D [ L _h_ L IEI_-
6 23 30 06 13 20 27 04 11 18 25 01 08 15 22 29 05 12 17 24 03 10 17 jan  Fev \ar Mai . ul Aso  Set Out Nov De-
mai' mai' mai' jun’ jun’ jun’ jun’ jul’ jul’ jul’ jul’ ago ago' ago' ago' ago' set’ set’ set’ set’ out' out' out - o s - o
m_020 m_0_1 m_0_. m_ 0 m_024
20/21 2 21/22 @ o—)l eo— ]2l e e pedia ) o
Dado 21/21 22/22 23/23 24/24 Média es 2950 <Efl S <08 Miedia S0
1 jul 209% 39.8% 293% 742% 31.5% Jesint e 72 0 . 0.2 13
3 Ago 6.2 4.3 7.5 9.4 69 3.4
Producao 85.892 100.184 104.519 950.520 95K.27S5
Acumulado 13,5 1.6 17.9 252 17.0 16,5
Total colhido 17952 39.873 30.624 67.166 30.037
CBOT (USSc/bu) B3 (RS/sc)
Milho 26/07/2024  19/07/2024 Var.% Var. Lig. Milho 26/07/2024  19/07/2024 Var.% Var.L .
Venc. Set. 24 394,8 390,5 A 11% 4,3 Venc. Set 24 56,5 56,5 A 00% 00
Venc. Dez. 24 410,0 404,8 A 1,3% 5,3 \Venc. Nov 24 61,1 59,1 VS 3,5% 2,1
Venc. Mar. 25 424,8 418,5 A 1,5% 6,3 Venc. Jan 25 69,6 69,1 F N 0,7% 0,5
Venc. Mai. 25 435,3 428,3 A 16% 7,0 Venc. Mar 25 70,2 69,2 A 14% 1,0
Venc. Jul. 25 442.,8 435,8 F'N 1,6% 7,0 Venc. Mai 25 65,2 64,1 - 1,7% 11
Venc. Set. 25 4455 439 8 VN 1,3% 5,8 Venc. Jul 25 65,3 65,1 o 04% 0,3

Fontes: Conab | ComexStat | Line-ups | CBOT | B3 | Bloemberg
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Chuvas Acumuladas e anomalia 30d Chuvas e anomalia previstas +7d
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FIOUE DE OLHO

Brasil tera instabilidade de chuvas e temperaturas nos proximos
dias, com uma frente fria avancando pelo sul do pais.
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I Clima Brasil @ C|Agrit

Semana 2 (04/08 a 10/08) Semana 3 (11/08 a 17/08) Semana 4 (18/08 a 24/08) Semana 5 (25/08 a 31/08) Semana 6 (01/09 a 07/09)

K.

Rural Clima, ..

Fonte: NOAA | Rural Clima



Clima USA &=

6-10 Day Temperature Outlook

Valid: August 3 -7, 2024
Issued: July 28, 2024

o

Probability

(Percent Chance)
- Above Normal Below Normal
Wy : . Leaning / [ 33-40% 33-40% | 1 Leaning
Above | 40- 40-50% [ | Below
o a - <o-50% Mear 5: z% —
. f.“- S0-B0%  orma) - .,
| I 60-70% go-70% [N !
Likely e = 70-80% | Likely
> Above < ! ' / Below
. _ L e Near B so-s0% 80-90% N |
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Issued: July 28, 2024

Normal

:g Valid: August 3 -7, 2024

6-10 Day Precipitation Outiook &%
fL
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(Percent Chance)
Above Normal Below Mormal
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Fonte: NOAA | Rural Clima



Agronegodcio
com performance

I Calendario das Safras C|Agrié

Fev [ Mar [ Abr [ Mai Il Jun [ Jul B Ago I Set [ Out I Nov Jij Dez

(ano seguinte) (ano corrente)
1°]
=)
% e
A
& o%o Plantio

% Colheita

&, 12 safra (ano futuro) 12 safra (ano corrente e fut)
o 23 safra (ano corrente) a, 22 safra (ano corrente)
o % S (ano corrente) & (ano corrente)
6 £
W= e |
S S:i':? & (ano futuro) S (ano corrente e futuro)
a Sk  (anocorrente) & (ano corrente)
0 S (ano corrente) &, (ano corrente)
(ano futuro)
o i
B & S  (ano corrente)
B =
< a_
& S (ano corrente)
0 S (ano corrente)
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A ideia é que o touro simboliza um movimento de A.A = Ano Anterior
alta, impulsionado pelas suas chifradas. Quando

%‘ estamos vivepdo um_“bull market”, significa que o S.P = Safra passada
mercado esta aquecido. Em outras palavras, os

investidores estao otimistas e apostando na alta :
P S.A = Semana Anterior

dos ativos.

0 urso significa que o mercado estd em tendéncia P = Plantio
de baixa. A simbologia por tras desta expressao e

a patada do urso, que derruba os outros animais. C = Colheita
Neste cenario, as expectativas estao pessimistas.

O mercado esta apostando numa queda dos
precos e os ativos sofrem desvalorizacao.

Disclaimer. Todas as projecoes, viés ou tendéncias sao meras previsoes e estao sujeitas a diversos riscos e incertezas, podendo os resultados reais
divergirem materialmente. Nao ha garantia de que os resultados futuros, expressos ou implicitos, serao alcancados. Embora as vezes apresentadas
com numeros especificos, as projecoes sao baseadas em uma variedade de suposi¢cées que podem nao se concretizar e que sao altamente variaveis.
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